
 

 

 

عدم تقادن اتلاعاعنق بتعنعبتعهت زتن اتت لاع بتع صتحددددددنم ناتندددددد ن ت  نر ه تزبتعنعبتعهت زتن ات

 لاع بتع صتتعهف صتقهلا  لا بتم تشددددده ت تتعنتلافعلام تعم تقان اتلاعاعنق تنددددده تلازقهتشدددددهز  نتقنع تلاق نت

 ل  ت   صتزن زه تعم تقان اتلاعاعنق تلاند.تزبت يمبت ن تمسنعملا  تيتمسنعهن تعبت ر ن تتر سد. تعب

تلاعملا تمحنفظبتزن لاربت س نمت 



 

 

عم تقان اتلاعاعنق تع صتندددهمنمبترالا لاات لاو تيتون رتشددددهز.تعنعبتزن  تق  .تنددد ن تشددددهز.تلانت

هز.تم تشدده    نر ه تزبتعهمقتتلافعلام ترهختعنن هتمه  تقانضددنتتيتزن  تيهههترامتمه  تلار ظن تتشدد

(تع ناتشددمبتمحنفظبتزن  تعنعبتزن  تقهلارنم تمممهلااتعهلا ت ندد  ن  ت7002)ت1عهندد  بتوفهرمتيتيلاق 

رعلا شدد نمتمنل تيتندد هل.تلار ان تلاعاعن تلانتنددنمهتمننعرتم تره   توفهرمتيتيلاق تلاندد مو تم تر نمنمت

تاتلاعاعنق تع  تلالع  ترشناتم ت  نمت تزبتشهز  نتعنتعبتزن تعه اتمحنفظبتزن  ت  تمانع تعم تقان 

(تع ناتشدددددمبتمسدددددنعملا  تمحنفظبتزن لاربتعنعبتع  ه ت7002)ت7  نر ه تزبتعهنددددد  بتعن تيتشددددد هلازهمن 

مشدد ا تيق تم تشدده بتنمنر  بتتمممهلااتلانتلامصتم  اتيرن  ت  ملاتم تزننمتزبتير نتر  تقهلارنمتشددنننددنم ت

رملانرمتيتعننعهلامصتمحنفظبتزن  تعنعبتمحمي تشددماتتنددهمنمبتنمنر نت لاتعهلا تنددنل ن تيمنمهتعبتتقعهمقتع ن

تمنف تم تره  ت تت3رالا م نمشنات  ت هيژ نم تعنتونلصتلا نشتفع  

(ت  چن صتع دناتم تزنندمتزدبتم قنحتمحنفظبتزن  تعنعبتم تره  ت عمنبت7002)ت4ردن تيتيمهمدشتشددددددن 

يتمممهلار تزبتعبت ر ن تتمدممهلااتعهلا تلارحهلا تلانترعلا شتحددددددح دتع   ه تشددددددهزد.تلافعلام تم تمدنعمب

 ن  ن  ت  تنه تيتنمناتشهز.ت س نمتم ح  ت عمنبت ن تنمن  توهلا نمتشمت تلامصتلامهتعنعبتم تره  ت

قنتمممهلااتتعبتندددددهع.تلانتنمنر نته هر ه تر ه هتيتت هيژهت نم ت لاتزبتع   ه تمنننددددد  ترملا رمتم هق ت

همنمبترالا م نتم تره  بتم عنق نتًعبت ر ن تياتر نمنمت تعننعهلامصتمحنفظبتزن  تمنجهتعبتزن لام تع ش هت  تن

تر عتلا نشتشهز.تلافعلام تمنف بتزبتع صتق نم تن نمملا لااتشهز.تقاس زتم تره  ت ت

(تلارجن ترهف بترشددددنات لا هتشددددمهتلاندددد.تزبتز ف .تلاعاعن ت7002)2  تقحا قتلاو ه تزبتعهندددد  بتي   ت

  تقحا قتعهشدددد صبت   هيندددد  تيتتمسددددنعملا  تعنعبتع  ه تزن لام تنددددهمنمبترالا  تم تره  بت  چن ص

(بزبتعنتلاندد فن هتلانتر هربت ن تنمن  ت  تندد دتع صتلال    تلارجن تره ممبتلامصتم  اتقنم مت7002)2لاندد  .ت

تره ممتزبت لاع بتمق   تع صتزن لام تنهمنمبترالا  تيتمحنفظبتزن  تشهع تيهه ت لا  ت ت

عنق تلانتعهمقت نم صتيي  اتتلا نشتثنر نبًتمحنفظبتزن  تمسنعملا  تعنعبتزن  ت مسشتعم تقان اتلاعا

 ف ه ت لا لام  دنتيتههمدناتيهههترادمتيق تعهيي   ت)عهت دنمبتندددددده تمحنفظبتزن لاربت(تفهلا زتم تر نممت ززت

شدماتقاهم  تههمنرن ترام تيق تمس ا  نتًعنعبتزن  ت مسشتنهمنمبترالا لااتم تره   ت  تقحا قتوفهرمت

علا ش نمتشهز  ن تعنتعم تقان اتلاعاعنق تعنوت لا لا ت(تلامصتم  اتعبتلاث ن ت ن متزبتر7002)ت1يتيلاق 
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لاعملا تعبتمهلاقاتمحنفظبتزن لاربتقهتلانددددد.ت توفهرمتيتيلاق تلانددددد مو تم تر نمنمتزبتعم تقان اتلاعاعنق ت

ع صتندددددهمنمبترالا لااتيرنهتيترنيرنهتعنعبتلامجن تقانضدددددنتعهلا تمسدددددنعملا  تمحنفظبتزن لاربتم تره  بتلامصت

نفظبتزن  تلاندددد.تزبت  تر  جبتق   صتقهلا  لا  بتق   صت عني تماهق بتقانضددددنتعايهتعهت  وهلاندددد.تمح

ت 7(ت7002بيت   ن لاات)و لاتق   صتمنل ن بتق   صتقهلار صتيتماه لا تمسنعملا  تعبتيهه تم تيمم

عبتعايهت نم صتعه اتممي ت لا لام  ن)لا نشت ف ه (تزبتعنعبتزن  ت عمنبتنددددهمنمبتندددد ن تم تره  تلانت

(تلارهتلا نشتت7003 تعهنددددد  بتندددددهمنمبترالا لااتعههه تم تيممت ت)يلاق بعهمقترعمنبت  نندددددنن تنددددد ن

ع   نق تشدددهز.ت نم صتقهتلانتلا نشت ف ه ت لا لام  نتره  بتم  صتلاندددد.تندددد نمملا لااتقخدددد  زتعبتلار  ن ت

رعمنبتفهيشتند ن تيتقسهمبتعنتشهز.تر نمنمت تلامصت نم صتعه اتممي تعهلا تونلصت لا لام  نتتعنعبتزن  ت

مقتنددد هل.ت  تعهيي  تلا نشتقخدددف بتشددددهز.تم تره  ترهلاتزبتز  همصتلا نشت عمنبتعم  ت نتلانتعه

لامجن تشمهتلان.ت تعنتزن  تت عمنبتعم  تلار ظن تلافعلام ت  تثهي تن نمملا لااتعبتيهه تم تيممت)قهيمصتيت

ت 3(1811ق .تمصتب

 تر دنم دنبًتلانتيرجدنم  دبتمحدنفظدبتزدن  تعنعبتزن  تعم تقان اتلاعاعنق تم تره  بت  چن صتعنعبتزن 

مننفرتمه  تلار ظن تيتفهحددد.تع   تتعهلا تندددهمنمبترالا لااتيرنهتلانت لاو تشدددهز.تم تشددده ت ت  تر  جبت

ت 4(ت7002عنعبتزن  ت مسشتلاعاعنق تعهلا تنهمنمبترالا لااتغ هتم  رتم تره  ت)وفهرمتيتيلاق تب

تعممصتقهق ابتلامصتمسددددنا تعنعبتلافعلام تتنددددهمنمبترالا  ت  تشددددهز.بتلافعلام تقم  تراممن  تيتزن  

تع ن تق ن تشمهتمعنما تم تره  ت ت

عننعهلامصبتلار ظن ت لا مزتمحنفظبتزن  تشدددهع تمه  تقههبتندددهمنمبترالا لااتعبتعنهلااتم  تلانتيم ر  ن تت

ندده تعنشددمتزبتعنعبتلافعلام تز ف .تلاعاعن تمسددنعملا  تم تره  تيلالات   تع ن تم تزن زتزبتمشت لاع بت

تش بتعنشمت تتتمنف تع صتمحنفظبتزن  تيت عمنبتنهمنمبتيهه ت لا

ت

ت
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.رابطه بين هزينه سرمايه و محافظه كاري بر مبناي معيار عدم تقارن زماني 8-8-2

 سود 

قهنددبتعننددهتلا لاابتره ممبتمحنفظبتزن  ت لاتعبتعنهلااتت1882مع ن تعم تقان اتنمنر تندده تزبت  تنددن ت

.تلاو ن توه ت  تنه ترس ق نم تمسدنعملا لااته .تر ننتعبت  هبتعنوقه تلانتقنم مت امه تعهلا تشدننننم ت

عبتلاو ن تعمتقعهم تزه بتعنندددهت  تيلاقرتلانت ممرنهتنددده تيتنمناتعبتتقعهم تمحنفظبتزن  ت ه لاو.تيتلانت

 ف ن ترنم ان اتنددده بترسددد .تعبتلاو ن توه تيتعمتعبتعنهلااتمع ن تلارملانهتر ه تمحنفظبتزن  تمن تر ه  ت

 ع   نق  منظه  عب ي عه  زن   محنفظب  ندددنج عهلا  مع ن   قعهم تعبت ر ن  لامص لان لانددد فن ه عن لاي

 ي وه  هنرش ن تعهلا تلاو ن ت  لا ن ن  منف  ي مق .  ن  عنن ه مع ن تمهعهعبب ر ه ا فهمهلب ي زه ا

     لا عنن ه – نددده   لاع ب زن   محنفظب لان قعهم  لامص قهق ا عممص .رظهترهف.    وه  قعهم  عم

رهفد. تلانتعه تت م هتلانتيرجدنتزدبتلار ظدن تم ت ي تلاعاعدن تعنتز ف .تعنوقهتلاثهتم  هع تعهت م  رظه

لار ظن لا تنددهمنمبترالا لااتلانتعنن هتمه  تلار ظن ت) عمنبتنددهمنمبت(ت لاشدد بتعنشددم ت عمنبتنددهمنمبتم  تلانت

هم تم تم غ ه ن تمهثهت  تمم ت ن تقخ  زتر ه تلان.تيتعبتعنهلااتعنن هتمه  تلار ظن تن نمملا لااتتقع

شدده ت تعبتع ن  ت م هت عمنبتنددهمنمبتعبتمملاق ترهختعنن   تزبتشددهز.تعنممتعمندد.تيي  تقنتعنن هتمه  ت

رظهتندهمنمبترالا لاات  تشدهز.تقيم صتشده بترف بتم تشده ت ت  تيلاقرتلارهترهختعنن هتنهمنمبترالا  تمشت

ت تعننعهلامصت  تحه ق شهز.تلانتت عمنبتنهمنمبتلاشتع ش هتعنشمتثهي تن نمملا لااتلافعلام توهلا متمنف.تت

زبتشددهز.ت نت عمنبتنددهمنمبت نم صتقه تت لاتقجهعبتزننمبتم تقهلارنمت هيژهت ن تنددهمنمبترالا  تع شدد ه ت

 لاتعپامهرمت تلانتيرجنتزبتمحنفظبتزن  تلانته  بتعهلام تمهثهتعهتز ف .تلاعاعن تمسدنعملا  تلان.تلالاتم ت

ن  ت  تنددد دتحددده  تنددده تيتنمناتقهلااتلامصترهربتلانددد مو تر ه بت  تحددده ق تزبتم علااتمحنفظبتز

تلافعلام تمنعمبت عمنبتنهمنمبتشهز.تزن  توهلا متمنف. ت

ت

.رابطه بين هزينه سرمايه و محافظه كاري بر مبناي معيار نسبت ارزش بازار 9-8-2

 سهام به ارزش دفتري

 مسنعملا   قحا ان  عننهت   مع ن  لان رس ه ه لاند فن ه عبت ر ن   ي م ا   1882 لان ععم  ن  ندن  ع 

 .عپه لانرم مع ن  لامص   تمه   ع ش ه  عه ند  عب زب شدمرم يا عه محاانا زن  ب محنفظب ندنج  عهلا 

 عبMTB  عنترسد .ت يم ه عب زن   محنفظب مع ن  ن  ندنمه ي مع ن  لامص ع ص  لاع ب عه ند  ع   ن يا

ندددنج ت عهلا  مع ن   عنهلاا عب  ف ه ت لا لا نش عب عننلا  لا نش  نددد مرمتيرسددد . هممم   ن  منف ب

ت  1(1312تب)زه ن نر تيتلام هتع   تع ناتر ه رم زن   محنفظب



 

 

ع .تلامصتلامهتيرسدددددد.تزبتلامصت  ه لان   م  زن   محنفظب لا نمنع  عب قهلانرنمبتلا  عنت ممرنه مع ن  لامص

قفني تع صتلا نشتندد ن تتيتلا نشت ف همترعلا شتشددمهتت لاتمه  تينمهاتقهلا تم ت  م لانتيرجنتزبت مع ن 

نمدبتردالا لااتعدنت مدمرنهتقهلانرنمبتلامتعبت ر ن تقع  صترهختعنن هتقعن ل تتيتزن  ت مسددددددشتعهو تلانتنددددددهمد

نددهمنمبترالا  توه ت سدد نمبتلالاتعبت ر ن تمحنفظبتزن  ت  تحدده  تقهلانرنمبتم تعنشدددنم تعبت   صت ل  ت

ر عتلار ظدن تم ت ي تعدنتلافعلام تم علااتمحددنفظددبتزدن  ت  تحدددددده  تقهلانردنمددبترهختعدنن هتمه  تلار ظددن ت

تملا لاات) عمنبتنهمنمب(تزن  تمنعمتيتعبت   صتقهق اتفهح.ت ن تنهمنمبترالا  تلافعلام تمنعمت تتتن نم

ت

 بخش دوم :پيشينه تحقيق  -9-2

محدنفظدبتزن  تعبتعنهلااتم  تلانتعهلام تمهثهتعهت يمبت ن تمسددددددنعملا  ت  تعه تقن م ت  هلا هتمه  ت

محنفظبتزن  تلانتنمنر ن تعسد ن تقمم  تقههبتحدنماترظهلااتعه هتلاند.ت تشدهلا متم   ف ت لا تعهتيهه ت

قهلامصتقن م  تعبتهنمنرمهت(ت»ت1830)ت1  ت ن.تم تعنشمبتلانته  بتلامصتشهلا متم تقهلااتعبتقع  هت نمي  

 ن تقجن  ت  تقهات نرع  زتم ا  تمکنم.تلانتيات لا  ت بتمسددددددنعملا  ت  تلا ي ن تقهياتلانتشدددددده د.

 تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ت7(1882)عننهتبتت«ين  تمحنفظبت ن لاربتعه هتلان.

ر عتمع امتلاندد.ت بتمحنفظبت ن  ت مشددبت  تقهياتيندد  ت لا   ت  تياتنمنات نتلا عن تق ه تتت3رن تف  م

نپه رمتبتعبتني  تم نشهت  منف.ت بت لاش صتمهقع   تتمحنفظبت ن لاربتلا لا هتلاماکتوه ت لاتعبتم نشدهتم 

 نت لات   تع ن تلانتوه تلاندددددد. تمح دنعدنردبتقهتلامصتعه ت دبتلافعلام تلا نشت لا لام تق   دم تعهلا تمفدن د.

يممتبتمنلکتم کصتعه تم نشدددددهت لاتمسددددد ه تعملارم تر.تف  مت نتعبتع ن .ت  تر  رکننمبتنمهلابتلارهتلافعلام 

ننن ت بت  تلايلاوهتقهاترهن  زت  تلار  س نات  ت عني ت بت  تلانتي شکس   تشه .تونعهترشدناتم 

شم   تلامصتنم نبتقحا ان ت م ه تلارجن تشمهتلان.تزبتعبتعهو تلانت تنهمنمبترالا لااتم هحتم  نتلانتنه

تير نت  تلا لامبتلاشن هتم تشه ت 

ت

                                                           
 Penndorf,1930-ت1

2. Basu, S. (1997) 

3.Chatfield 



 

 

 . پيشينه تحقيقات انجام شده خارج ازكشور01-2

ع تندددنل ن تلاو هتقحا ان تهنمع ت  توخدددهيتعه نددد تمع ن ت ن تم    تمحنفظبتزن  تتيتلا ق نعتت

ت لانته  بت عمنبتنهمنمبت  تون رتلانتزشه تتمه  تم نلعبتقهلا ترهف بتلان.تياتعنتمهضهعن تم    

ع همنتًمحه تلامصتقحا ان تعهتلامصتفهضدد بتلاندد هلا تلاندد.تزبتلاهعلام تلانتمع ن تمحنفظبتزن  تتيهه ت لا  ت

زبتمه  تقههبتعننلا تلاندد.تيتلامصتلاقا تر نمنمهتلا تعهلا تعم تقان ات مسددشتلاعاعنق تلاندد.تبع تنددنل ن ت

تان تهنمع تعهن  بتعهو تمحااناتلارجن تره ممهتلان. تتتتتتلاو هتقحا 

تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت

 0(2112لافوند و واتس ،)نقش اطلاعاتي محافظه كاري  -0-01-2

  تلامصتقحا قت لاع بتعم تقان اتلاعاعنق تع صتندددهمنمبترالا لااتيرنهتيترنيرنهت  تشدددهز.تمه  تعه نددد ت

قهلا ترهف دبتيت  ت دنمدناتعدبتلامصتر  جدبتمن يتره مدمتزبتعم تقان اتلاعاعنق تع صتنددددددهمنمبترالا لااتيرنهتيت

نفظبتزن  ترنيرنهت  تشددددددهز.تعنعبتعبتيهه تيمماتمحنفظبتزن  ت  تتحدددددده ق ن تمنل تم تره  ت تمح

عنعبتزن  تلار  عهتيتقهلارنم تمممهلااتعهلا ت ندددددد  ن  ت  تلاعملا تمسددددددنعملا  تم تره  تيتعننعهلامصتعم ت

قان اتلاعاعنق تيتنمنر ن تندددن  صترنشددد تلانتلامصتلامهتت  تشدددهز.تزن  ت  ملاتم تزنم تلامصتم  اتعنعبت

تلافعلام ت  تلا نشتشهز.تم تره  ت ت

 ر دن تلامصتعا دمهتلارجدن تره مدمهتزدبتعدم تقان اتلاعاعنق تينمهات دن تقجهع تلارجدن تشددددددمهتلامصتقحا قتعدبت

عخده  تعسد ن تعنتلا     تعنتمحنفظبتزن  تععمتلانتزن ه تننمهتعهلام تتم انض تمحنفظبتزن  بتلا ق نعت

 لا  ت تينمهات ددن تلامصتقحا قتلامصت   تع ن تت لاتزددبتقغ  هت  تعددم تقاددن اتلاعاعددنق تعددنعددبتقغ  هت  ت

لاندددددد.تزبتم ترهممتتFASBقنم متقهلا ت لا  تلامصتم  اتعهتوا ترظهتتمحنفظبتزن  تم تره  ت لاتمه  

محنفظبتزن  تعنعبتعههه تيمماتعم تقان اتلاعاعنق تع صتنددددددهمنمبترالا لااتم تره   تمشتر  جبتم   ت

ع اتعم تقان اتت FASBزدبتلانتلامصتقحا قتمدنحدددددد تره ممتلامصتعه تزبتعنما تمحنفظبتزن  تقهنددددددبت

تفعلام تمنف بتلان.ت تلاعاعنق تع صتنهمنمبترالا لااتلا

ت

                                                           
1. LaFond, R. and Watts, R., 2006 



 

 

 2(2112، زوات)كاري در حسابداري محافظه -2-01-2

  تلامصتقحا قتعبتينمهاتمحنفظبتزن  ت  تمسددنعملا  ت ه لاو بتشددمهتلاندد.تعبترهربتلا تزبتمحنفظبتزن  ت

 لات  تقدنلداتر دن ترعمنبتم    تق  صتم تر نممتزبتشددددددنم تق   صتقهلا  لا  بتق   صت عني تماهق بتق   صت

ت(تم تعنشمت تتSECيتتFASBمنل ن تيتق   صتقهلار صتيتماه لا تمسنعملا  )  نرنمت

ت ت3(712بتيت  ناتمن رعه ن ت ن تلامصتقحا قتلانتلا   .ت هتر ن تق   صتمکنم.ت لا  )ر نميت

ت

عبترهربتلا ت بتيلاقعت  تلامصتقحا قتع ناتم تزنمتمکتيم ر تمش هکت  تلامصتعهلام تلاق خن  تيهه ت لا  ت

تمشن مهتم تشه ت ت«تقنعرتنمناترنم ان ات»تيتياتلامصتلان.ت بت  تق نم تلامصتمهلا  تمک

عهتلاننستق   صتقهلا  لا  تـددتن نمملا لااتعبتيلان بتمس هل .تمحمي شناتقنعرتنمناترنم ان اتت-عهلا تمقن بت

 لا ردمتيتلدالاتلار  عهت لا ردمت بتعنتلا لاابتع  تلانتيلاقرتندددددده تيتونلصت لا لام ت نبتثهي ت لاتلانتندددددده تيلا ت

عبتوه بتمن ا ت ننم تعبت   صتشک بتمممهلااتر عت لا لا تمس هل .تمحمي تعه هتيتلانتلار  عهتون تت2  نمرنا

عهلا تلا لاابتع  تلانتيلاقرتع  که تمنل تشه .تيتلار ان تثهي تلانتنه تن نمملا لااتعبتوه بتعهوه  لا رمت

تس ن تع ش ه  نتعنتلام  ن تع ت عمنبت ن ت عني تماهق ت زترنم ان اتلان. تمممهلاابتمسنعهنناتيتشه .

 نت  تمانع تلا لاابت   هتلانتيلاقرتيات نبتمه  تشددکنم.ترسدد .تعبتلا لاابتع  تلانتيلاقرتندده تيتونلصت لا لام 

وهلا نمتعه  تعبتعه تمشدددنعببتقنرهاترالا لااتمسدددنعملا  تر عت  تمانع تلا لاابتع  تلانتيلاقرتنددده تيتونلصت

مهتيتمنل ن ت نتلار  عهتلا ت لاتعهلا ت نتع ش هتم ح  ت عمنبتوهلا نمتشمت ت يلاعبتع صتنه ترعلا شتش لا لام 

عبتقعهمقتلارملاو صتشدننندنم ت  يمم نتيتقسدهمرتع شد ماتعبتشننننم ت عمنبت نتيتنمنر نتفهلا زتم تيي  تقنت

 ترانعتمشددددد هکتع صت7(10بتيتت7002لامنکبتلا نشتفع  تمنل ن ت نت ن  تمنعمت)ت يمچه لا  تيتيلاقعتبت

بتa7003يات دنتقج  تمددکتق   صتعدنشددددددندمت)تيلاقعبتلامصتر دن تق   صبتع دنر هتياتلاندددددد.ت دبتم کصتلاندددددد.ت

ت ت3(710ي

ت

                                                           
2. Watts, R.L., 2003a 
  .Debtholders ت-2
2. Roychowdhury, S. and R. Watts. 2007,p10 
3. Watts, R.L., 2003a,p210 



 

 

)پوپ و  و امريكايي انگليسي هاي ميان شركت در كاري محافظه بررسي-2-01-2

 4 (0999والكر،

  تلامصتقحا قتنده ترعلا شتشدمهتعهتلاننستلاحه تع هم ت امهف بتشمهتمسنعملا  ت  تلامهم نتيتلار  س نات

زن تعه ابتمه  تمانمسددبتقهلا ت لا رمت تقجعمبتيتقح   تيات نتع نر هت لاتلانتلحن تعبت ن ن تعه اتيتمحنفظبت

لامصتعه تزبتقفني تع صتقنو هت  تشددنننددنم تلاو ن توه تتيتقسددهمرت  تشددنننددنم تلاو ن تعمت  ت ن نم تزبت

محنفظبتزن  تعهتع قتلاحده تع هم ت امهف بتشدمهتتزشده  ن تم    تمانمسدبتم تشده بتعس ن تلا   .ت

 . لان. م ز رس   زن   محنفظب لا نمنع     لاقا تغ هعن    ف ن  زب   م م  نارش قجهع  ر نمي . لا  

 ب شددده  عهيي   عن   نددده  لان لانددد فن ه عن زن   زبتمحنفظب  ن نم  ب زه رم عنهلاا  ن يا  ي لانتلامص

 لان ع شدددد ه  لا   معن  عه  عب لامهم ن شددددمه  امهف ب ع هم  لاحدددده  عهلانددددنس زن   م علااتمحنفظب

ت لان. لار  س نا

م علاات ع ص ش ن  ب شه  عهيي   غ هعن   لاقا  لان    نه  لان لاند فن ه عن محنفظبتزن   زب  ن نم  لامن

لان.ت م  ص م   من ي شدمه ز  ه لار  سد نا ي لامهم ن شدمه  امهف ب ع هم  لاحده  عهلاندنس محنفظبتزن  

يت لامهم ن ع ص ندده  نمنر  قان ا عم  قفني  زب رهف نم ر  جب   چن ص  ن يا . رشدده  مشددن مه شدد نف    چ

 زنمقهتلاو ن توه  شننننم  ر  جب    ع ش ه ع  ب رملا   عس    عم لاو ن  شننننم     قسهمر عب لار  س نا

  .لان. لامهم ن شمه  امهف ب ع هم  لاحه  عهلاننس

 

 جويانيه ميديران منفعيت هياي انگييزه كياري بيا محافظيه رابطيه بررسيي-4-01-2

 3(2110 ،)بال رددگ مي زيان شركت باعث كه

   سه يتن نمملا لاا مممهلاا مننفر زب  لارنم م  نمنر  لان رنش  لاندنننًت  لا ر نمنمر  مسدنا    تلامصتقحا ق

 محمي شناب ع ن  ي قخدم   ي ه عب قههب عن لاغ ا مممهلاا زب لاشدن هت لاشد. وه    تقحا ق عن  . ر نشدم

زبت  سددد نم  نم   هيژه لار  ن   ر ن  عب ب ع شددد ه نددده  ر نم  عهمق لان  ن لاشتع شددد ه زسدددا ه .   

 رهعت هيژه لامص .شددهرم م  شددهز. نمنا عنعب مم    لان    ي  سدد نم فع  تمنف  لا نش ونلص  لا لا 

 لافعلام  يتعنعب زننم م  فهلا ز شددهز. عهلا   لا مق    رام  بتيي  هت ن  لايل ب  ن  نددن     ع همنًت  ن

  عمنب لارجن  عب  ل  تر نن عب عنشددنمب مق . فع   لا نش  لا لا  زب مانع بت هيژ  نم     شددهرم  م  ندده 

 رام  ههمنا لايل بب ندددن ت ن     لا ب ندددهمنمب  ن   عمنب ي ق   غن  يتقهندددعبب قحا ق   چها  نم 

                                                           

4.Pope, and. Walker,1999 
3. ball,2001 



 

 

 ني قه شننننم  زب  لا  رشنا وه  قحا ق ع  عن  قهق ا عممص رملا رم  عبت  هلاه  لا مننن   رنملاا  مق .

  ن ن  عب  نمشددنا ر ه  قخدد  ز    لامن ب قن زنم م  يلا لا   لا مممهلاا زن  ب عهلانددنستمحنفظب  ن نمنا

 لار  ن  ه . مممهلاا عهلا   لا لا  لار  عه   چ ب يق   ن  نمنا  ن ن  عب  يتشددنننددنم  لامص لان . عنشددنم

  . ر  تيي   عههه  ش خ  مننفر زسا عهلا  حهفنًت ي منف  فع   لا نش  لا لا تونلص  ن   هيژه

ت

تركيب  به توجه با راهبري شركتي و كاري بين محافظه رابطه بررسي-5-01-2

 4(2115مديره)احمد و دوئلمن ، هيات اعضاي

 مممهه   ن  قهز اتلاعضن     ون ه  مممهلاا   حم م علاا نه مش لان زب  لا رم رشدنا  يا  ص ي لام م

 زن   محنفظب عن مممهلاات لاو     حم م علاا ر ع  م ه نهم  لان ي  لا   زن   محنفظب عن مق     لاع ب

   لا رم منف  لا   لاع ب

 شدددددمه  امهف ب ع هم  لاحددددده  عهلاندددددنس ي لامهم نم   ن  ر هرب لان وه  قحا ق     يا  ص ي لام م

 مع ن  رهع نددب لان قحا قتوه       يا  ص ي لام م  م ه نددهم  زه رم تلان لاندد فن ه لامهم ن  مسددنعملا  

تشنم  زب زه رم لان فن ه زن   محنفظب ننج  عهلا 

ت(ب7000) 5 نمص ي ر هل  شمه قع م تلار نش ب لاقا  مع ن  لال (

ت )7000)6 منا ي ع ه   ف ه  لا نش عب عننلا  لا نش رس . مع ن   (

 مه  ت ندده  نمنر  قان ا عم  مع ن  لال  ب  .م تعنشددمت(1882)7 عنندده ندده  نمنر  قان ا عم  مع ن  ر(

 ير ن ع  ب ر ه  مشت ي ه ن ن   ن  عنن ه عب رس . نه   نن  عهلاننس عننده مم  وا  عه  ن يا لاند فن ه

ت 8يلاقع ي لا    يمچه  زه رمتزبتقهندددب لانددد فن ه وه  قحا ق    عننددده مم  لان  لا لا  شدددمه قعمم  مع ن 

 عب رسدد . ندده   نندد  ندده تعهلانددنس قان اتنمنر  عم  مع ن  ب يا عهلانددنس ي عه  شددمه معهف ت(7002)

  .عهيي  تم تشمرم شمه لار نش ب حه   عب ي  ي ه رنممص ع  ب ن ن   ن  عنن ه

 

                                                           
4 . Ahmed,A.S., and Duellman, S., 2005 
 Givoly, D., C. Hayn. 2007 .ت5
 Beaver, W.H. and S.G. Ryan. 2005ت 6
 Basu, S. (1997) .ت7
 Roychowdhury, S. and R. Watts. 2007 ت8



 

 

 9(2110اطلاعات و هزينه سرمايه )السي و اهارو ،-6-01-2

  تلامصتقحا قتمم تق  .ترالا  ت لا لام  نتعبترهربتلا تقهندددددعبت لا هتشدددددمتزبت هت ي تلاعاعن تع هم تيت

لاعاعدن توخددددددهحدددددد تعهتعدنن هت لا لام  دنتلاثهترالا تعه ت تتقح   ت ن تلامصتقحا قتم ابت تلا ق نع تع صت

لاعاعنق تشدهز.تيت عمنبتندهمنمبتشدهز.تعهقهلا م تر نممت تر نميتلامصتقحا قترشناتم ت  متزبتندنو ن ت

ندهمنمبترالا لااتعهلا تر  ملا  تند ن ت  تشهلام  تزبتلاعاعن توخهح تيهه ت لاش بتعنشمترهختعنن هت

 تحعنوقه ت لاتقانضنتم تر نمنمت ترهو ن تعنن هتعنوقهترشنات  نمهتلامصتيلاقع .تلان.تزبتلاعاعن توخه

عنعبتعنوقهت ف صت مسشتنهمنمبترالا لااتغ هتم  رتعهلا تر  ملا  تن ن تلان.ترهلاتزبتن نمملا لااتم  رت

تع ش هتقن  توهلا نمتعه تقنتن متنهمنمبترالا  توه ت لاتعنتلاعاعن تهمممتنننرن تر نمنم 

نث هتعهمقتقم  تلانتم   همصتمفن    تزبت  تلامصتقحا قتمش صتره ممتلامصتعه تزبتشهز  نتم تقهلارنمتلانت

رالاشددد صتعهت ق.تيتماملا تلاعاعن ت  ت نددد.تنددد نمملا لااتوه ت عمنبتندددهمنمبتوه ت لاتقح.تقنث هتقهلا ت

ت  نم 

ت

ت

 10(2112كاروت و شولين ،) ارائه مجدد در  حسابداري و ريسك اطلاعاتي -2-01-2

مه  ت  تلامصتقحا قتلا ق دنعتع صتلا لاادبتمجدم تلاعاعن تمسددددددنعملا  تيتق  .ترالا  ت مسددددددشتلاعاعنق تت

م غ ههتفنمنتيتفهرچتزبتم غ هت مسشتلاعاعنق تر عتت3عه ند تقهلا ترهف.ت تلامصتقحا قتعنتلان فن هتلانتمم ت

عبتياتلاضددددنفبتشددددمهتعه تلارجن تره ممبتمحاانات  تلامصتقحا قتم ههبتمشتقغ  هتقنع تمامظبت  تم غ ه ن ت

لامصتلافعلام تعبت ل  تلاهعلاءتت مسددددشتلاعاعنق ت  تشددددهز  نم تشددددمرمتزبتلاعا تعبتلا لاابتمجم تر ه هتعه رم

لام  نع ت مسشتلاعاعنق تعه تبت  چن صت  تلامصتقحا قتعهو تلانتلاقا تعنلاههتمهثهت  تقع  صتقغ  هتتق  .ت

رالا  ت مسددددددشتلاعاعنق تمه  تقههبتقهلا ترهف.تتيتر نم نتمملا ز ت لا تعهتقنث هتتلا لاابتمجم تلاعاعن ت

تمسنعملا  تمنف.تره ممت 

ت

                                                           
9. Easley, D. and M. O’Hara. 2004 
10.karot 7 sholin ,2007 



 

 

 11(2114و ديگران، لافوند)ويژگيهاي كيفي سود  هزينه سرمايه و -8-01-2

  تلامصتقحا قتلا ق نعتع صت عمنبتنددددهمنمبتيت ف.تيم ر تز ف تندددده تشددددنم تقع م تعه اتب نمملا تعه ابت

قنع  .ت   تع ن بت  هلا تعه ابتمهعهعتعه اتعبتمهقرتعه اتيتمحنفظبتزن لاربتعه اتنده تتمه  تعه ن ت

يم ر تلاي تعبتعنهلااتيم ر تلاعاعن تمسددددنعملا  تع ابتعنم تقهلا ترهف بتلاندددد.ت ت  تلامصتقحا قتر ن ت

شدددمهترهلاتزبتق نمنتعنتلانددد فن هتلانتتلاعاعن تمسدددنعملا  تلارملانهتر ه تم تشددده تيتندددبتيم ر تيوهت لاتعبت

عنهلااتيم ر ت ن تعننلا تع ابتعنم تشمهترهلاتزبترهعنتم  ن تعهتتلا ق نعتع صت لا هت ن تعننلا تيت لا هت ن ت

 نمبتمم ت ن تق ه مشتلامصتلا ق نعتمه  تينمهاتقهلا ترهف.تيتر نم نتلامصتر  جبتتمسددددنعملا  تم تعنشددددم تعه

منحد تشمتزبتشهز  نم تزبتعبتم علااتز  ه تلانتيم ر  ن تز ف تع ههتم تعهرمبت عمنبتنهمنمبتعنوقه ت

 لاتقجهعبتم تزننمت ت عمنبتنهمنمبتع ش هتقح.تقنث هتتتيم ر  ن تز ف تترنش تلانتلاعاعن تمسنعملا  تعبت

خدهيتيم ر تقع م تعه اتم تعنشدمتت تلامصتر نميتعنتزن ه تم غ ه ن تلارملانهتشددهز.بتههمناتيهبترامتو

تيتقغ  هلا تفهيشتيتلافعلام تنهمنمبتلارجن ترهف.ت 

ت

ت

ت

ت

 12(2112، و همكاران لارا)محافظه كاري حسابداري و هزينه سرمايه  -9-01-2

عمنبتندددددهمنمبتمه  تينمهاتقهلا تم ت  تلامصتقحا قتلا ق نعتع صتمحنفظبتزن  تمسدددددنعملا  تشدددددهع تيت 

ر ه بتمنف بت ن تلامصتقحا قترشدددناتلانتمشت لاع بتمنف تقه تع صتمحنفظبتزن  تشدددهع تيت عمنبتندددهمنمبت

 لا  ت ت  تلامصتقحا قتلانتم غ ه ن ت عمنبتندهمنمبتم   ف تلاند فن هتشمهتلان.تيتلامصتمنف بت نت  تلانتزن ه ت

عهلام تلاق خدددن  تمحنفظبتزن  تشدددهع تعمنددد.تيممهتعهلام ت مسدددشتبتعهلام تقع  صتزننمهتيلاق تنددده تيت

لانددددد. ت  تر نم.تمنف بت ن تلامصتقحا قتقنم متزننمهتلامصتم  اتلانددددد.تزبتمحنفظبتزن  تعنعبتزن  تعم ت

قان اتلاعاعنق تيتلالاتزن  ت عمنبتنددهمنمبتشددهز.تلاندد.ت ت  تلامصتقحا قترشددنات لا هتم تشدده تزبت هربت

لار ظن تزساتعنن هتعنوقه ت لا رم تلامصتقحا قترشناتم ت  متتمحنفظبتزن  ت نم صتقهتعنشمتنهمنمبترالا لاا

زبتنددهمنمبترالا لااتعهلا تمحنفظبتزن  تلا نشتقنا ت سدد نمترهلاتزبتلايوتًعبتنددهمنمبترالا لااتز شتم تزنمت

قنتع صت هيژهت ن تنددهمنمبترالا  توه تيتعمتق نمعتقنا تشددهرمتثنر نتًعنعبتزن  تمشدد ا تيق تم تشدده ت

                                                           
11. LaFond,  et all,2004  
1.Lara et all,2007  



 

 

لاهننهت لاتر  ت  متقنت  ترعلا شددد نمشدددناتلانتع   ه تيلاقع تشدددهز.تمنحه تشدددهرمتمنتتثنلقنتًعبتمممهلااتلامص

 عمنبت ن تندددن  ن ت لاتع نعهتلامصت نددد  ن  تعبتشدددهز.تقح   تزننمت  چن صتمحنفظبتزن  تمحمي هت ت

ز  ه تعهلا تعهلاي  تتههمنر ن ترام تيق تشدددهز.تفهلا زتم تر نممتزبتعنعبتم تره  ت مسدددشتلاعاعنق ت

يشددددصتم تزنمتزبتهملاتشددددماتلانتقنع  .تلاق نتعهلا ت ندددد ماتعبتمهعهعتعه اتعنعبتلافعلام تز  هتره  تيت 

ت مسشتنهمنمبترالا لااتيت عمنبتنهمنمبتشهز.تم تشه ت ت

ت

ت: خلاصه تحقيقات خارجي مرتبط با محافظه كاري و هزينه سرمايه 2-0جدول 

 

 
 م

 
 

تر  جبتقحا قتمهضهعتقحا قتنن تقحا قتمحاانا

ت1882تلان هعهتت1

عه ن تمحنفظبت ن متعنتلان فن هت

لانترس .تلا نشتعننلا تعبتلا نشت

ت ف همتن ن 

معهف ترس .تلا نشتعننلا تعبتلا نشت

 ف همتن ن تعبتعنهلااتمع ن متعهلامت

تر همتمحنفظبت ن م لارملانه

ت1882تعننهتتت7

عه ن تمحنفظبت ن متعنتلان فن هت

لانتيلا ن تنه ترس .تعبتلاو ن ت

توه تيتعم

نمنر تنه تعبتمعهف تمع ن تعم تقان ات

تعنهلااتمع ن متلان

تمحنفظبت ن م 

ت1888ت هپتيتيلالکهت3

عه ن تمحنفظبت ن مت  تم نات

شه .ت نمتلار   س تيت

تلامهمکنم 

تمحنفظبت ن مت  تم نات

شه .ت نمتلامهمکنم تع ش هتلانتشه .ت

ت نمتلار   س تلان. 

 

  



 

 

 

 


